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TBF GLOBAL INCOME
Seit über 20 Jahren kontinuierliche Ausschüttung ESG

investment 
process

ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.     Stand September 2024

TBF GLOBAL INCOME 
EUR I, EUR F und EUR R

über den Zeitraum von 3 Jahren

per 30.09.2024
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INVESTMENTSTIL

Der defensive Mischfonds TBF GLOBAL INCOME investiert global in Aktien und Anleihen.
Hierbei darf die Aktienquote, welche über das hauseigene Risikomodell gesteuert wird,
maximal 25% des Fondsvolumens betragen. Der Fondsmanager setzt bei den Anleihen
einen Schwerpunkt auf Unternehmensanleihen und verfolgt in diesem Segment eine aktive
Strategie, welche auf zusätzliche Ertragskomponenten abzielt; Wandel- und Staatsanleihen
können ebenfalls  beigemischt werden.  Der Fonds zeichnet sich durch eine konstante
Ausschüttungspolitik sowie ein risikokontrolliertes Renditeprofil aus. Die Ausschüttung
erfolgt in der Regel im Februar.

PERFORMANCECHART seit Übernahme, per 30.09.2020

TBF GLOBAL INCOME EUR I
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PERFORMANCEÜBERSICHT per 30.09.2020

Platzhalter Lfd.
Monat

Lfd.
Jahr 2015 2016 2017 2018 2019

TBF GLOBAL
INCOME EUR I 0,58 % 2,38 % -0,18 % 11,12 % 6,55 % -5,76 % 8,64 %

Platzhalter 30.09.2015 -
30.09.2016

30.09.2016 -
30.09.2017

30.09.2017 -
30.09.2018

30.09.2018 -
30.09.2019

30.09.2019 -
30.09.2020

seit Über-
nahme

TBF GLOBAL
INCOME EUR I 12,45 % 9,16 % -0,50 % 2,39 % 2,01 % 102,99 %

KENNZAHLEN per 30.09.2020 RENDITEVERTEILUNG per 30.09.2020

Volatilität 8,15 %
Sharpe Ratio 0,29

1 Jahr, tagesaktuell

Anteil positive Monate 65,00 %
Bester Monat 7,85 %
Anteil negative Monate 35,00 %
Schlechtester Monat -8,99 %

seit Auflage, tagesaktuell

TOP 10 ANLEIHEN per 30.09.2020

CONSTELLIUM NV 2026
DELL COMPUTER 2028
EQUINIX INC 2025
MANITOWOC FOOD 2024
MICROSOFT CORP 2027

NORWEGIAN GOV'T 2021
SIRIUS XM RADIO 2026
SIRIUS XM RADIO 2029
SOFTBANK GRP COR 2029
T-MOBILE USA INC 2028

PORTFOLIOSTRUKTUR per 30.09.2020
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£USA 44,66 %
£Deutschland 15,59 %
£Niederlande 10,51 %
£Norwegen 7,53 %
£ Japan 5,57 %
£Kanada 3,44 %
£Frankreich 2,02 %
£Australien 1,90 %
£Sonstige (< 1,50 %) 2,10 %
£Kasse 6,68 %

BAUSTEINSTRUKTUR
Unternehmensanleihen

58,45 %

Staatsanleihen / öffentliche Anleihen
13,49 %

Aktien
11,55 %

Investmentzertifikate
9,83 %

Kasse
6,68 %

WÄHRUNGEN
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£USD 49,47 %
£EUR 31,72 %
£NOK 5,51 %
£SGD 3,58 %
£CAD 3,45 %
£AUD 2,39 %
£ JPY 2,07 %
£CHF 1,24 %
£GBP 0,55 %

Morningstar™
per 30.09.2020

«««««
PPeerrffoorrmmaannccee--BBeerreecchhnnuunnggeenn::

cleversoft, eigene Berechnung
Wertentwicklung nach der BVI-Methode

(ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen)

Bitte beachten Sie den Disclaimer.
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TBF GLOBAL INCOME EUR I
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INVESTMENTSTIL

Der defensive Mischfonds TBF GLOBAL INCOME investiert global in Aktien und Anleihen.
Hierbei darf die Aktienquote, welche über das hauseigene Risikomodell gesteuert wird,
maximal 25% des Fondsvolumens betragen. Der Fondsmanager setzt bei den Anleihen
einen Schwerpunkt auf Unternehmensanleihen und verfolgt in diesem Segment eine aktive
Strategie, welche auf zusätzliche Ertragskomponenten abzielt; Wandel- und Staatsanleihen
können ebenfalls  beigemischt werden.  Der Fonds zeichnet sich durch eine konstante
Ausschüttungspolitik sowie ein risikokontrolliertes Renditeprofil aus. Die Ausschüttung
erfolgt in der Regel im Februar.

PERFORMANCECHART seit Übernahme, per 30.09.2020

TBF GLOBAL INCOME EUR I
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PERFORMANCEÜBERSICHT per 30.09.2020

Platzhalter Lfd.
Monat

Lfd.
Jahr 2015 2016 2017 2018 2019

TBF GLOBAL
INCOME EUR I 0,58 % 2,38 % -0,18 % 11,12 % 6,55 % -5,76 % 8,64 %

Platzhalter 30.09.2015 -
30.09.2016

30.09.2016 -
30.09.2017

30.09.2017 -
30.09.2018

30.09.2018 -
30.09.2019

30.09.2019 -
30.09.2020

seit Über-
nahme

TBF GLOBAL
INCOME EUR I 12,45 % 9,16 % -0,50 % 2,39 % 2,01 % 102,99 %

KENNZAHLEN per 30.09.2020 RENDITEVERTEILUNG per 30.09.2020

Volatilität 8,15 %
Sharpe Ratio 0,29

1 Jahr, tagesaktuell

Anteil positive Monate 65,00 %
Bester Monat 7,85 %
Anteil negative Monate 35,00 %
Schlechtester Monat -8,99 %

seit Auflage, tagesaktuell

TOP 10 ANLEIHEN per 30.09.2020

CONSTELLIUM NV 2026
DELL COMPUTER 2028
EQUINIX INC 2025
MANITOWOC FOOD 2024
MICROSOFT CORP 2027

NORWEGIAN GOV'T 2021
SIRIUS XM RADIO 2026
SIRIUS XM RADIO 2029
SOFTBANK GRP COR 2029
T-MOBILE USA INC 2028

PORTFOLIOSTRUKTUR per 30.09.2020
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£USA 44,66 %
£Deutschland 15,59 %
£Niederlande 10,51 %
£Norwegen 7,53 %
£ Japan 5,57 %
£Kanada 3,44 %
£Frankreich 2,02 %
£Australien 1,90 %
£Sonstige (< 1,50 %) 2,10 %
£Kasse 6,68 %

BAUSTEINSTRUKTUR
Unternehmensanleihen

58,45 %

Staatsanleihen / öffentliche Anleihen
13,49 %
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11,55 %
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£USD 49,47 %
£EUR 31,72 %
£NOK 5,51 %
£SGD 3,58 %
£CAD 3,45 %
£AUD 2,39 %
£ JPY 2,07 %
£CHF 1,24 %
£GBP 0,55 %

Morningstar™
per 30.09.2020

«««««
PPeerrffoorrmmaannccee--BBeerreecchhnnuunnggeenn::

cleversoft, eigene Berechnung
Wertentwicklung nach der BVI-Methode

(ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen)

Bitte beachten Sie den Disclaimer.



2ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

ÜBERSICHT DER PERFORMANCE
TBF GLOBAL INCOME EUR I

WICHTIGER HINWEIS
© 2024 TBF Global Asset Management GmbH (für vorstehende Texte und 
Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich 
Informationszwecken. Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie 
für eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognostizierbar. 
Die Abbildungen kurzfristiger Zeiträume (unter 12 Monaten) müssen 
im Kontext zur langfristigen Entwicklung gesehen werden. Alle 
Angaben zur Performance verstehen sich netto, das heißt, inklusive 
aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden anfallenden Bank-, 
Verwaltungs- und Transaktionsgebühren sowie Ausgabeaufschlägen. 
Die Angaben beruhen auf öffentlich zugänglichen Quellen, die wir für 
zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch 
keine Gewähr übernehmen können. Der Fonds weist aufgrund seiner 
Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes 
Risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben 
oder unten stark schwankender Anteilspreise. Wir weisen ausdrücklich 
darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von 
Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der 
Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und der geltenden 
Verkaufsprospekte getroffen werden, die auch die allein maßgeblichen 
Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte werden bei 
der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur kostenlosen 
Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem erhältlich 
im Internet unter: www.tbfsam.com oder auf den Internetseiten der 
jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Die zur Verfügung 
gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle 
Aussagen geben die aktuelle Einschätzung des Verfassers/der Verfasser 
wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser 
Information genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrachten 
Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. 
Die hier genannten Gesellschaften übernehmen keine Haftung für die 
Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Änderungen dieser 
Information oder deren Inhalt, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen 
der vorherigen ausdrücklichen Erlaubnis des Herausgebers TBF Global 
Asset Management GmbH.

PERFORMANCECHART (SEIT ÜBERNAHME DES FONDSMANAGEMENTS 01.03.2004)

PERFORMANCEÜBERSICHT
lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

TBF GLOBAL INCOME EUR I 6,24% 13,28% 10,09% 12,63% 39,98%

30.09.2019 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023
bis bis bis bis bis

30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2024
2,01% 0,29% -10,53% 8,61% 13,28%

2019 2020 2021 2022 2023
8,64% 3,60% -1,70% -6,63% 11,89%

Quelle: HANSAINVEST          Daten per 30.09.2024
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3ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

DAS
IST
 TBF.

AKTIEN- UND 
ANLEIHEINVESTMENTS 
SEIT ÜBER 20 JAHREN -- 
MADE IN GERMANY.

Wir setzen unser Wissen in Investitionen 
in Aktien und Anleihen um, fokussiert 
auf vermögensverwaltende Lösungen, 
Energieinfrastruktur, Value-Aktien, 
Event-Driven-Ansätze sowie moderne 
Anleihestrategien.

	 TBF Global Asset Management ist seit 			 
	 der Gründung 2000 inhabergeführt
	 In Deutschland beheimatet mit 
	 globaler Ausrichtung
	 1,1 Milliarden Euro Assets under Management
	 13 Publikums- und diverse Spezialfonds 
	 für Versicherungen, Pensionsfonds und 
	 Unternehmen



4ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

DIE TBF-FONDS
IM ÜBERBLICK

VOLATILITÄT
DYNAMISCHAUSGEWOGENKONSERVATIV
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TBF US 
CORPORATE 

BONDS

TBF
BALANCED

TBF 
GLOBAL
INCOME

TBF
SPECIAL
INCOME

TBF
SMART POWER

TBF
GLOBAL VALUE

TBF GLOBAL
TECHNOLOGY

TBF ATTILA
GLOBAL

OPPORTUNITY

TBF
EUROPEAN

OPPORTUNITIES

TBF
FIXED INCOME

TBF 
HQL FONDS

TBF 
JAPAN

ROCKCAP
GLOBAL
EQUITY 

MISCHFONDS AKTIENFONDSLIQUID ALTERNATIVESRENTENFONDS



5ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden. 5ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

Täglicher Austausch im 
Team sorgt für maximale 
Transparenz über sämtliche 
Strategien und Mandate.

BRAIN-
WORK
BY TBF.

DAS INVESTMENT-
TEAM VON TBF MIT
ZWEI JAHRZEHNTEN
ERFAHRUNG 
IM DURCHSCHNITT



6ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

ANLAGEUNIVERSUM
TBF GLOBAL INCOME

51 – 100 % Anleihen 0 – 25 % Aktien

Unternehmensanleihen

Wandelanleihen

Sovereigns

Aktien

TBF Research

TBF Risikomanagement



7ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

INVESTMENTPROZESS
Von der Idee bis zur Umsetzung

ESG
investment 

process

ANLAGEIDEEN RESEARCH PORTFOLIO-
KONSTRUKTION

RISIKO- / 
QUANTITATIVES 
MANAGEMENT

FONDS-
MANAGEMENT

ESG-Vollintegration im gesamten Investmentprozess ESG
investment 

process

)



8ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

STABILE EINKÜNFTE UND AUSSCHÜTTUNGEN

	 Der Fonds investiert den Großteil des Fonds-
	 vermögens in Anleihen mit attraktiven Kupons.

	 Dadurch bildet er eine stabile Einnahmequelle 
	 für regelmäßige Ausschüttungen.

	 Ein ausgewogenes Aktienportfolio komplettiert
	 das Portfolio und liefert zusätzliche Erträge aus
	 Dividenden.

AUSSCHÜTTUNGEN DER LETZTEN JAHRE (AUSZUG) – I-TRANCHE

Performanceangaben siehe auch Seite 2          Quelle: HANSAINVEST

WARUM
IN DEN TBF GLOBAL INCOME INVESTIEREN?

4,22%          4,00%          4,04%         3,93%         3,82%         3,78%         4,11%         3,62%         3,65%          3,85%          3,87%         3,86%        4,11%	        4,42%	 4,24%

Ausschüttung 
pro Anteil

Prozentuale
Ausschüttungsquote

2010               2011               2012              2013               2014              2015              2016              2017               2018               2019               2020              2021             2022             2023	 2024

0,72              0,72	              0,72             0,72             0,72             0,72             0,72             0,72              0,72              0,72              0,72             0,72            0,72            0,72	 0,72  

I-Tranche
Stand: 30.09.2024

4,07%4,05% 4,14% 4,39%
4,87%

4,22%4,00%4,04%3,93%3,82% 3,78% 4,11%
3,62% 3,65% 3,85% 3,87% 3,86% 4,11% 4,42%4,24%
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9ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

	Verbesserung der  
	 Bilanzstrukturen

	Solide operative Margen

	Steigende oder hohe 			 
	 Free-Cash-Flow-Generierung

	Hohe laufende Verzinsung

	Erwartung Rating-Upgrade 		
	 oder Übernahmeangebot

	Kursgewinne bzw. Outper-
	 formance zum Rentenmarkt

	Wandelanleihen nur, wenn 		
	 klare Opportunitäten 
	 erkennbar sind

	Taktische und / oder  
	 strategische Beimischung

	Sowohl unter Rendite- 
	 als auch Diversifikations-
	 aspekten hinsichtlich 
	 Duration, Bonitäten, 
	 Währungen

	„Safe Haven“-Funktion

Unternehmens-
anleihen

Sovereigns (Staats- 
und staatsähnliche 
Anleihen)

FREE
CASH
FLOW.

BAUSTEINE IM DETAIL
Anleihen

9ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.



10ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

AKTUELLES UMFELD DES GLOBALEN ANLEIHENMARKTES 
BIETET WIEDER EXZELLENTE CHANCEN AUF ATTRAKTIVE ERTRÄGE

* Jeweils 1-Jahres-Rendite          Quelle: Bloomberg, TBF          Daten per 30.09.2024

	 Geringe Ausfallrisiken in Staatsanleihen sowie eine hohe Liquidität im Segment 
	 unterstützen solides Rentenmanagement
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 %

SPX Dividend Yield 12m UST yield UnternehmensanleihenS&P 500, Dividendenrendite US-Staatsanleihen* USD-Unternehmensanleihen* (Investment Grade)



11ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

RISIKOAUFSCHLÄGE VON UNTERNEHMENSANLEIHEN
DEUTLICH UNTER LANGJÄHRIGEM DURCHSCHNITT

Quelle: Bloomberg, TBF Global Asset Management GmbH          Daten per 30.09.2024

Eventgetriebene Anleihestrategie mit Corporate Action:   

	 Unternehmensanleihen werden auf Basis einer intensiven Unternehmensanalyse 
	 und im Hinblick auf zu erwartende Zusatzerträge allokiert. 
	 Ausfallrisiken sollen so vermieden und Marktrisiken minimiert werden.
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

 USD Corporates - IG  USD Corporates - HY
 EUR Corporates - IG  EUR Corporates - HY
Mittelwert - IG Mittelwert - HY

108 bp
80 bp

287 bp
334 bp



12ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

UNTERNEHMENSANLEIHEN
Eventgetriebene Rentenstrategie mit Corporate Action

Anleihenrückkauf Rating-Upgrade

M&A Transaktion (Übernahmen)

Unternehmensbeispiele

Unternehmensanleihen  
werden auf Basis einer  
intensiven Unternehmens- 
analyse und im Hinblick auf  
zu erwartende Zusatzerträge 
allokiert.

Fokus auf: 

Anleiherückkäufe, 
Übernahmen 
und Ratingupgrades. 



13ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

PORTFOLIO-HIGHLIGHT UNTERNEHMENSANLEIHEN
Rating-Upgrade Dell BB auf BBB+

TBF Corporate-Story: Netto-Verschuldung Dell 
(net Debt zu EBITDA)	 In 2015 Übernahme VMware für 67 Mrd. USD, in der Folge

	 Bemühungen Verschuldungsgrad signifikant zu senken
	 Erste Käufe von TBF auf Basis hauseigener Analyse –
	 Investmentgrade-Status als Ziel
	 In 04/21 Ankündigung von Dell – vollständige Trennung
	 vom 81% Anteil an VMware, erste Rating-Agenturen
	 heben den Ausblick an
	 In 10/21 Erreichen des Investment-Grade Ratings

TBF investiert seit 2015 langfristig in Dell-Anleihen, einem Global Player mit hohen, 

operativen Margen und Cashflows. Ein weiteres Absenken der Verschuldung lässt 

perspektivisch ein Rating im A-Bereich möglich erscheinen.

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Quelle: Bloomberg, TBF          Daten per 31.12.2023



14ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

TBF
BEST
IDEAS

BAUSTEINE IM DETAIL
Aktien

14ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

	 Substanzwerte mit hoher Dividende 

	 Marktführer mit soliden Bilanzkennzahlen, 
	 hohen operativen Margen und hoher Free 
	 Cash-Flow Generierung

	 Innovationsführer mit hohem Umsatz- und 
	 Gewinnwachstum

	 Unternehmen mit Bewertungen unter 
	 ihrem langfristigen Ertragstrend

	 Best of TBF Research

Titel mit hoher 
Substanz- und Ertragskraft



15ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

Dividendentitel

Substanztitel mit Potenzial

Unternehmensbeispiele

INVESTMENTBEISPIELE
Aktien

Im Baustein setzen wir auf Titel,
die ein solides Geschäftsmodell 
und eine stabile Dividendenpolitik 
verfolgen. Die Aktien sollten eine 
neutrale Bewertung mit attraktiven 
KGV haben.

Bei den Substanztiteln achten wir 
neben der TBF-typischen Unter-
nehmensbewertung auf ein 
attraktives Potential im Abgleich 
zur aktuellen Einschätzung des 
Aktienmarktes.
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SELEKTIONSBEISPIEL
KEISEI ELECTRIC

Keisei ist eine private Eisen-
bahngesellschaft in der 
Präfektur Chiba, Tokio 
und Japan. 

Keisei Electric hält 19,97% von 
Oriental Land. Oriental Land Co. Ltd. 
betreibt Disney Land in Tokio. 

Die Marktkapitalisierung der 
Beteiligung übersteigt den 
Wert von Keisei selbst. 

Somit ist der Titel stark 
unterbewertet. 

Quelle: Bloomberg, Berechnungen: TBF Global Asset Management GmbH          Betrachter Zeitraum: 28.12.2018 bis 30.09.2023

Wahres Potenzial erkannt 

   durch stringente 

      Unternehmensanalyse 
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Die Market Cap von Oriental Land entwickelt
sich deutlich besser als Keisei.

Oriental Land Anteil relativ 
zu Keisei MCap
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SELEKTIONSBEISPIEL
WHITECAP RESOURCES

Whitecap Resources ist ein 
kanadisches Ölunternehmen. 

Das Unternehmen fördert Rohöl 
und Gas mit einer nachhaltigen 
CO2-Strategie: Das CO2 fördert die 
Rohstoffe und wird anschließend 
dauerhaft der Erde wieder 
hinzugefügt. 

Whitecap überzeugt durch eine 
geringe Verschuldung und 
reichlich Liquidität. 

Die Barmittel werden zur 
Schuldentilgung, für Aktienrück-
käufe und/oder zur Zahlung 
von Dividenden genutzt. 

Quelle: BMO Capital Markets          Betrachter Zeitraum: 2014 bis 2024          Daten per 30.06.2023
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Jahresrenditen Monatsrenditen TBF GLOBAL INCOME EUR I

Performanceangaben siehe auch Seite 2          Quelle: HANSAINVEST          Daten per 30.09.2024        
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Betrachtungszeitraum: 5 Jahre
annualisierte 5-Jahresrendite zum Monatsultimo

Performanceangaben siehe auch Seite 2          Quelle: Morningstar Direct          Daten per 30.09.2024

PERFORMANCE-VERGLEICH
Morningstar-Kategorie 
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Subprime- & Finanzkrise 
01.09.2008 bis 01.09.2009

Staatsschuldenkrise (Euroländer)
01.01.2010 bis 14.05.2010

Corona-Crash 2020
01.01.2020 bis 31.12.2020

Crash-Jahr 2022
01.01.2022 bis 31.12.2022

 Quelle: HANSAINVEST, Bloomberg // EUR I Tranche

TBF GLOBAL INCOME
IM „KRISENMODUS“ 
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Im Rahmen entsprechender Engagements versuchen 
wir fehlende Informationen für die Analyse zu beschaffen
und mögliche Kontroversen zu adressieren.

Risiken aus Reputationsschäden: 
 
30 % der Unternehmen mit grüner Kontroversenflagge 
und kein Unternehmen mit rot. 
 
Daher sind Reputationsrisiken und daraus resultierende 
Kursverluste als geringer einzuschätzen.

Kontroverse Geschäftsfelder:

Kein Exposure zu Unternehmen in kontroversen Geschäftsfeldern wie 

	kontroverse Waffen (>0 %)*, 
	konventionelle Waffen (>10 %)*,
	Kernenergie (>10 %)*, 
	Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle (>30 %)*, 
	thermische Kohleverstromung (>10 %)*,
	thermische Erdölverstromung (>10 %)*,
	Tabak (>5 %)* 

	sowie Unternehmen, die schwerwiegend gegen die Prinzipien 
	 des UN Global Compact verstoßen. 

Ebenfalls enthält der Fonds keine Anleihen von Staaten

	die von Freedom House als „unfrei“ klassifiziert werden
	und das Klima-Übereinkommen von Paris nicht ratifiziert haben.

RISIKOEINSCHÄTZUNG NACH ESG

ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

ESG
investment 

process

ESG
TBF GLOBAL INCOME

MSCI 
ESG-RATING

RATING
COVERAGE

TOP 3
UNTERNEHMEN

A 99% DELL INC.	 A
SIRIUS XM RADIO INC.	 A
T-MOBILE USA, INC.	 BB

         Quelle: MSCI ESG-Research           Daten per 30.09.2024
*	 in den Klammern sind die entsprechenden 	
	 Umsatzgrenzen dargestellt 
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FAZIT
TBF GLOBAL INCOME

Der defensiv anlegende TBF GLOBAL INCOME liefert seit über 20 Jahren 
konstante Ausschüttungen in Euro je Anteil für die Anleger.

Die tiefgehende Unternehmensanalyse identifiziert attraktive Anlage-
objekte auf Aktien- und Anleihenseite und kann so auch in einem 
Niedrigzinsumfeld überdurchschnittlich hohe Renditen erzielen.

Mit Corporate Action kann der Fonds zusätzlich Einmalerträge 
auf der Anleihenseite erwirtschaften und so einen Mehrwert 
für die Anleger schaffen.

Aktives Management auch in Phasen steigender Zinsen und 
ein breit gestreutes Aktienportfolio können auch in Zukunft 
Schwankungen und Risiken reduzieren.

Durch die Voll-Integration der ESG-Kriterien in den gesamten 
Investmentprozess bietet der TBF GLOBAL INCOME eine einzigartige 
Kombination aus Nachhaltigkeit und Ausschüttungen.

Ausschüttungsorientiertes Basisinvestment
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										          EUR I						     EUR R

	 WKN:									         978199					     A1JUV7
	 ISIN:										         DE0009781997				    DE000A1JUV78

	 Auflagedatum:								        30.01.1998*					    03.09.2012
	 Erstausgabepreis:							       17,90 EUR					     100 EUR

	 Fondswährung:								        EUR						      EUR

	 Ertragsverwendung:							       Ausschüttung				    Ausschüttung

	 Verwaltungsvergütung: 						      1,10 % p.a.					     1,70 % p.a. 
	 Verwahrstellenvergütung:						      0,04 % p.a.					     0,04 % p.a.

	 Outperformance-Fee:							       keine						      keine

	 Ausgabeaufschlag:							       0,00 %					     bis zu 3,00 %
	 Rücknahmeabschlag:							       0,00 %					     0,00 %

	 Mindestanlagesumme:							      keine						      keine

	 Risikoindikator (SRI**):							       3 von 7 					     3 von 7

	 Klassifizierung nach EU-Verordnung			
	 2020/2088 (SFDR):					   

ÜBERBLICK
ZUM FONDS

Art. 8 inkl. PAI 				    Art. 8 inkl. PAI

*Übernahme des Managements des TBF GLOBAL INCOME durch TBF am 1. März 2004
**standardisierte Risikokennzahl, die eine Klassifizierung von Fonds nach dem Risikogehalt ermöglichen soll; 

weitere Informationen entnehmen Sie dem Basisinformationsblatt (PRIIPs)
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DAS 
IST
TBF.

NICHTS MEHR VERPASSEN.
FOLGEN SIE UNS AUF
LINKEDIN.

ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.
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DAS 
IST 
TBF.

www.tbfsam.com

ALLGEMEINE 
ANFRAGEN

SVEN WIEDE
Vertriebsdirektor, 
Mitglied der Geschäftsleitung

Phone	 +49 40 308 533 555
E-Mail	 sven.wiede@tbfsam.com

Phone	 +49 40 308 533 50
E-Mail	 info@tbfsam.com

DIRK ZABEL
Geschäftsführung
TBF Sales and Marketing GmbH

Phone	 +49 40 308 533 533
E-Mail	 dirk.zabel@tbfsam.com

ANDREAS HEIMING
Vertriebsdirektor
Phone	 +49 40 308 533 511
E-Mail	 andreas.heiming@tbfsam.com

NICOLE NAGEL
Teamassistenz
Phone	 +49 40 308 533 522
E-Mail	 nicole.nagel@tbfsam.com

LISA VOSS
Vertriebsmanagerin
Phone	 +49 40 308 533 544
E-Mail	 lisa.voss@tbfsam.com

CARSTEN UEKERMANN
Vertriebsdirektor
Phone	 +49 40 308 533 530
E-Mail	 carsten.uekermann@tbfsam.com

WIR 
SIND

FÜR SIE 
DA!
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DAS 
IST 
TBF.

ANZEIGE. Nur für professionelle Kunden.

APPENDIX
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INVESTMENTPROZESS
Von der Idee bis zur Umsetzung

ESG
investment 

process

FONDS-
MANAGEMENT
Hauptverantwortung 
für die Steuerung des 
Portfolios

Laufende Überwachung 
der Portfoliokonstruktion

Kontrolle und Abgleich  
der Ergebnisse aus Research 
und Risikomanagement

Makroview auf jeweilige 
Zuständigkeitsbereiche

Laufendes Monitoring 
mit ESG-Analyst

PORTFOLIO 
CONSTRUCTION
Gewichtung von Strategien 
und Assetklassen entspre-
chend des jeweiligen 
Mandats

Allokation der Zielinvest
ments auf Basis der 
Researchergebnisse
 Gleichgewichtet  & 

Pre-Check des Portfolios mit 
Blick auf Risikomanagement 
und Regulatorik

ANLAGEIDEEN
Unternehmensbesuche

Konferenzbesuche Qualitative 

Unternehmensanalyse

Marktdatenanalyse

Gezielte Einbindung von  
ESG-Kriterien und Frage-
stellungen zu den  
Unternehmen

)

RESEARCH
Quantitative Beurteilung 	
der Einzelunternehmen:

	 Finanzielle Kriterien
	  Bilanz
	  Operative Marge
	  FCF Generierung
	  Bewertung

	 Nicht-finanzielle 
	 Kriterien (ESG)
	 	MSCI-Research
	 	 Internes Research
	 	Einhaltung von Normen
	 	Beobachtung von 
		  Kontroversen
	 	ESG-Rating

Berechnung eines Fair-Values 
für 	Aktieninvestments 
inkl. ESG-Input

Filtern von Corporate-Action 
und Sondersituationen

Strikter Verkauf bei Erreichen 
der Kursziele bzw. wenn die 
aktualisierte Analyse kein  
Potenzial mehr erkennen 
lässt

Laufende Bonitätsüber-
wachung bei Anleihen
Eigenentwickeltes Risiko
modell Q-Faktor, zur 
Standortbestimmung 
und Absicherung

Tägliche Berechnung von 
Ausfallwahrscheinlichkeiten

Laufendes ESG-Screening 
aller Investments und ent-
sprechendes Desinvestment 
bei negativer Entwicklung

RISIKO- / 
QUANTITATIVES 
MANAGEMENT
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© 2024 TBF Global Asset Management GmbH (für vorstehende Texte und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken. 
Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie für eine ähnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger 
Zeiträume (unter 12 Monaten) müssen im Kontext zur langfristigen Entwicklung gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto, das heißt, 
inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgebühren sowie Ausgabeaufschlägen. Die Angaben 
beruhen auf öffentlich zugänglichen Quellen, die wir für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen 
können. Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes Risiko erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen 
Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise. Wir weisen ausdrücklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von 
Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und der geltenden Verkaufsprospekte getroffen 
werden, die auch die allein maßgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern 
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem erhältlich im Internet unter: www.tbfsam.com oder auf den Internetseiten der jeweili-
gen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle 
Einschätzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser Information genannten Gesellschaften dar. Die zum 
Ausdruck gebrachten Meinungen können sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Die hier genannten Gesellschaften übernehmen keine Haftung für 
die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Änderungen dieser Information oder deren Inhalt, einschließlich Kopien hiervon, bedürfen der vorherigen 
ausdrücklichen Erlaubnis des Herausgebers TBF Global Asset Management GmbH.

Das Europäische Transparenz-Logo für Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass TBF sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur 
Verfügung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Möglichkeit zu geben, die Ansätze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweili-
gen Fonds nachzuvollziehen. Ausführliche Informationen über die Europäischen Transparenzleitlinien finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen über die 
Nachhaltige Anlagepolitik und ihre Umsetzung der Fonds TBF GLOBAL INCOME und TBF SMART POWER finden Sie in diesem Dokument und unter: https://www.
tbfglobal.com/transparenz. Die Transparenzleitlinien werden gemanagt von Eurosif, einer unabhängigen Organisation.

Das Europäische SRI Transparenz-Logo steht für die oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Befürwortung eines bestimmten 
Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

www.tbfsam.com

WICHTIGER
HINWEIS
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TBF GLOBAL INCOME

Fondskategorie
Defensiver Mischfonds

ISIN
EUR R	 DE000A1JUV78
EUR I	 DE0009781997

Fondsdomizil
Deutschland

Fondsmanagement
TBF Global Asset Management GmbH

KVG
HANSAINVEST
Hanseatische Investment GmbH

Verwahrstelle
Donner & Reuschel AG Hamburg

Fondswährung
EURO

Ertragsverwendung
ausschüttend

Vertriebszulassung
Deutschland, Österreich

Cut-off time
16:00 Uhr, Forward Pricing t+1

ESG
investment 

process
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