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Equity Theme - Alternative Energy

Stand September 2024 L SEG Lipper Fund Awards, ©2024 LSEG. All rights reserved. Used under license.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.



UBERSICHT DER PERFORMANCE
TBF SMART POWER EUR |

PERFORMANCECHART
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PERFORMANCEUBERSICHT

Ifd. Monat Ifd. Jahr 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre
TBF SMART POWER EUR | 0,53% 25,15% 42,97% 37,08% 94,79%
31.10.2019 31.10.2020 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2023
bis bis bis bis bis

31.10.2020 31.10.2021 31.10.2022 31.10.2023 31.10.2024

-1,98% 44,97% 7,55% -10,86% 42,97%

2019 2020 2021 2022 2023

0,64% 14,92% 27,39% 3,09% 6,36%

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBE | s nsser

WICHTIGER HINWEIS

© 2024 TBF Global Asset Management GmbH (fiir vorstehende Texte
und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieB3-
lich Informationszwecken. Historische Wertentwicklungen sind keine
Garantie fir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht
prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger Zeitraume (unter
12 Monaten) miissen im Kontext zur langfristigen Entwicklung
gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto,
das heif3t, inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden
anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgeblhren sowie
Ausgabeaufschlagen. Die Angaben beruhen auf offentlich zugangli-
chen Quellen, die wir flir zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit und
Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr lGbernehmen kdnnen. Der
Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik
ein nicht auszuschlieBendes Risiko erhohter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitrdumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise.
Wir weisen ausdrlicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen
sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und
der geltenden Verkaufsprospekte getroffen werden, die auch die allein
mafBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte
werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem
erhdltlich im Internet unter: www.tbfsam.com oderauf den Internetseiten
der jeweiligen Kapitalanlagegesellschaften. Die zur Verfligung gestell-
ten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle
Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser
wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser
Information genannten Gesellschaften dar. Die zum Ausdruck gebrach-
ten Meinungen konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern. Die hier genannten Gesellschaften Gibernehmen keine Haftung
fir die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Anderungen
dieser Information oder deren Inhalt, einschliellich Kopien hiervon,
bedirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis des Herausgebers
TBF Global Asset Management GmbH.

Quelle: HANSAINVEST ~ Daten per 31.10.2024 2



AKTIEN- UND
ANLEIHEINVESTMENTS
SEIT UBER 20 JAHREN -
MADE IN GERMANY.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBF | Sooase

Wir setzen unser Wissen in Investitionen
in Aktien und Anleihen um, fokussiert
auf vermoégensverwaltende Lésungen,
Energieinfrastruktur, Value-Aktien,
Event-Driven-Ansatze sowie moderne
Anleihestrategien.

» TBF Global Asset Management ist seit
der Griindung 2000 inhabergefiihrt
» In Deutschland beheimatet mit
globaler Ausrichtung
» 1,1 Milliarden Euro Assets under Management
» 13 Publikums- und diverse Spezialfonds
fur Versicherungen, Pensionsfonds und
Unternehmen
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ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. 4
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Der TBF SMART P‘jGWER./:' "

Das Aktieninvestment in’ A g o
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ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. B




@ TBE | s nsser

STRUKTURELLE
TRENDS

... erhohen die Anspriiche an die Energieinfrastruktur.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. 6
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BESCHLEUNIGUNG
DES US-NETZAUSBAUS

Beschleunigung des US-Netzaushaus

von 2.500 km p.a. au16.000 km p.a.

X6

H Energienetze
< der USA 2035 bei
< 3.062 6W Kapazitit

6'2% poao ‘\\‘ \‘ ‘/

= Energienetze
3.4% p.a. ~ der USA 2035 bei
=S 2.052 GW Kapazitat
Energienetze Durchschnittliches
der USA 2020 bei 3.1% p.a. globales BIP-Wachstum
1.243 GW Kapazitit (1972 - 2022)

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. Quelle: NREL, Examining Supply-Side Options to Achieve 100 % Clean Electricity by 2023 Daten per 31.01.2024 7



@ TBF | i
REINDUSTRIALISIERUNG -
Das Momentum mit Megaprojektankindigungen halt an

Powering Business Worldwide

1.600 Mrd. usD.

1-. U W

> 55 % der Projekte stehenim
Zusammenhang mit Anreizen
aus dem IRA oder Chips Act

e ‘tl‘ - '.“ ‘ i

T komulierten

nbrdamenkamschenMegaprOJekten ‘
seit Januar 2021

> 16 % haben mit dem Bau begonnen,
davon ca. 40 % aus dem Bereich
Energieerzeugung und Rechenzentren

012023 022023 032023 042023 012024 022024 Q32024

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

Quelle: Eaton (Dodge Data & Analytics, Eaton Economics) Daten per 31.10.2024 8
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ENERGIEHUNGER DER RECHENZENTREN
Portfoliounternehmen liefern die Losung

Aufbau eines Rechenzentrums Energieverbrauch der Server
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BATTERIERAUNM ’ Rechenzentrum ohne KI  Rechenzentrum mit KI  Rechenzentrum mit Kl
L e T (Training) (Anwendung)
Regulatorische Vorgaben
: : : Maoglichkeit zur Entkopplun
Effizienzsteigerung Bezug erneuerbarer Energie 9 PPIUNg

vom Netz

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. *Anteil des Energieverbrauchs bei einem Rechenzentrum ohne KI ~ **unterbrechungsfreie Stromversorgung ~ Quelle: Dominion Energy =~ Daten per 09.11.2023 9



BEISPIEL US-INFRASTRUKTURPROJEKTE
ZUM NETZAUSBAU

SunZia Transmission Project

New Mexico
Arizona

Mexico

@ TBE | s nsser

SunZia

> Verbindet die 900
Turbinen aus New Mexiko
mit dem Netz von Arizona
und versorgt somit
3 Millionen Amerikaner

> 3,5 GW Windkapazitat /
~900 Turbinen

> 885 km HVDC Leitung
(£525kV)

@Y UUANTA
HITACHI
GE VERNOVA

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. https.//www.prnewswire.com/news-releases/quanta-services-selected-for-the-sunzia-transmission-and-sunzia-wind-projects-301815813.html| 10
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' DAS "ELEVEN MILE PROJECT"

Das "Eleven Mile Project” von ®Orsted

Start Anfang 2023 und Fertigstellung noch in 2024

> Auf der Flache von 2.800 FuBballfeldern
> 300-MW Solar mit .

» 857.000 Solarpanelen von Firstsolar
» und Ausrichtung von (9 nextracker

> 300-MW Speichersysteme von FLUENCE

» Hierflir 2.000
FLl‘JS‘E‘I:lm((:G._EW' Gridstack Cubes

» 2/3 des Stroms geht an 00 Meta-Datencenter

» Uberschiissige Energie kommt 65.000
Haushalten zu Gute

857.000 Solarpanele

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. https://www.cnbc.com/2024/05/23/denmarks-orsted-wins-680-million-jpmorgan-backing-for-solar-projects.html 11



BISHER WELTWEIT LANGSTES
STROM-UNTERSEE KABEL IN PLANUNG

f\fexa ns

1240 km Lénge, bis zu 3000 m Tiefe:

» Gefdrdert durch Griechenland,
Zypern & EU

» Nexans erhielt Zuschlag

Blau: 750 kV
Braun: 500 kV

Rot: 380 - 400 kV il 2\ \ :
s A\ el W Dubai
Griin: 220 kV - =
Quellen: https://www.entsoe.eu/d&tafhvap/ Daten Esri, TomTom, FAO, NOAA, USGS Daten per 31.10.2024
ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. https://www.euractiv.com/section/energy/news/cyprus-signs-agreement-with-greece-on-worlds-longest-subsea-high-voltage-cable/ 12

Mumbai
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UNSERE INVESTMENTKRITERIEN
Wir suchen ...

Eine dominante Marktposition
in der Energieinfrastruktur

Diversifizierte Geschaftsmodelle,
die auch ohne Subventionen lukrativ,
nachhaltig und innovativ sind

Managementteams, die bei
Standortbesuchen und persdnlichem
Gesprach iiberzeugen

Attraktiv bewertete Unternehmen, die
auch durch ihre Kennzahlen iiberzeugen

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.



TBF SMART POWER
UNTERNEHMEN

INFRASTRUKTUR

(WY LUANTA
HITACHI
E:T-N

Powerina Business Worldwide

GE VERNOVA

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

Schpeider
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@ TBE | s nsser
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eeeeeeee d AES Company

Daten per 31.10.2024 14



STUFEN DES
ENERGIEFLUSSES

ERZEUGUNG

A\

A, 5

ERZEUGUNG

» Energieversorger » Speicherlosungen
» Wind » Wasserstoff

» Photovoltaik » LNG

» Wasserkraft » Biofuels

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

@ TBF | Sooase

UBERTRAGUNG

* A

INFRASTRUKTUR VERBRAUCH
» Infrastruktur » Effizienz &
» Smart Grids Automation

» E-Fahrzeuge

» Smart Home

15
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STUFEN DES
ENERGIEFLUSSES

Portfolio-Anteil

UBERTRAGUNG
81,5%

ERZEUGUNG
18,5%

@ Netzausbau

\ly ORechenzentren
ES 2 A

ERZEUGUNG INFRASTRUKTUR VERBRAUCH
13,9% 62,1% 19.4%

621%

10,0%
3.9% o ° 9
o 24%  22% 0% 0% 19.4% 0%
B - B B = K] (L) B -~ = (-]
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ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. Quelle: TBF ~ Daten per 31.10.2024 16



@ TBF | Sase

ALLOKATION IM ZEITVERLAUF
Sektoren
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ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. Quelle:TBF ~ Daten per 31.10.2024 17



@ TBF | Sooase

PORTFOLIO-HOLDINGS
TBF SMART POWER

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

TOP10 GEWICHTUNG PORTFOLIO WERT
HITACHI LTD. 4,8% @ MARKTKAPITALISIERUNG (MRD.) 40
QUANTA SERVICES INC. 4,6% FONDSGROSSE IN MILLIONEN EUR 164
SCHNEIDER ELECTRIC SE 45%
EATON CORPORATION PLC 41%
NVENT ELECTRIC PLC 4,0%
VERTIV HOLDINGS CO. 3,5%
SEMPRA ENERGY 3.4%
GE VERNOVA LLC 3.4%
EMERSON ELECTRIC CO. 3:3%
TRANE TECHNOLOGIES PLC 3.3%
SUMME 38,8%

Quelle: HANSAINVEST, Morningstar Daten per 31.10.2024 18
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ALLOKATION
NACH LANDERN

SONSTIGE

KANADA ~ £y §%,
spamien 2r7 70

&,2%
SCHWEIZ
4,8%

ITALIEN
4,9%

USA
45,9%
DEUTSCHLAND

5.2%

GROSSBRITANNIEN
5,6%

FRANKREICH
10,0%

JAPAN
12,1%

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. * auf investiertes Fondsvermdgen gerechnet  Quelle: HANSAINVEST ~ Daten per 31.10.2024 19
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WERTENTWICKLUNG
IM UBERBLICK

Performance seit Auflage

220%

200%

180% TBF SMART POWER

160%

140% Auflage am 07.12.2009

120% Fondsvermdégen von ca. 164 Millionen

100% (Stand 31.10.2024)

50% Reiner Aktienfonds (100% Einzelaktien)

60% r T T T T T T T
Dez.2016 Dez.2017 Dez.2018 Dez.2019 Dez.2020 Dez.2021 Dez.2022 Dez.2023

30 -50 Einzeltitel

——TBF SMART POWER EUR |

Der Fonds wird nicht gesichert

Unternehmen aus den Bereichen
Energieerzeugung und Speicherung,
Distribution und Energieeffizienz

WERTENTWICKLUNG TBF SMART POWER ENTWICKLUNG  TBF SMART POWER WERTENTWICK
KUMULIERT EURI ISIERT EURI PRO KALENDERJA

TBF SMART POWER
R EURI

YTD 2515% YTD 2515%
1Jahr 42,97% 2023 6,36%
3 Jahre 31708% 3 Jahre (p.a.) 1,05% 2022 3,09%
5 Jahre 94,79% 5 Jahre (p.a.) 14,25% 2021 2139%
Seit Auflage 100,30% Seit Auflage (p.a.) 917% 2020 14,92%

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. Quelle: HANSAINVEST ~ Daten per 31.10.2024 20
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APPENDIX

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunde




@ TBE | s nsser

ESG-AUSSCHLUSSE Der TBF SMART POWER erfiillt zus&tzlich
TBF SMART POWER die Mindestausschliisse gemaB FNG-Siegel

Fossile Brennstoffe (5%)

Olsande, thermische Kohle (5%)

Kernenergie (5%)

Waffen / Riistungsgiiter (5%)
Tabak (5%)

Kontroverse Waffen (0%)

VerstoRe UN Global Compact

11:13
SMART POWER

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. Anmerkung: Die in Klammern aufgefiihrten Prozentzahlen sind die maximal tolerierbaren Umsatzanteile des Unternehmens im jeweiligen Sektor 22



ESG-
INTEGRATION

MSCI ESG-RATINGS

Portfolio
TBF SMART POWER

@ TBE | s nsser

VERTEILUNG ESG-RATING SFDR-KLASSIFIZIERUNG
35% 33%

30% 27%

ZT 21% Artikel 8 und Berlicksichtigung der
155 wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
on % 8% auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI)
o 0% 0% 1%

o AAA AA ' A ' BBB ‘ BB ‘ B ‘ ccc ‘ N/A

INKONSISTENZ VON ESG-RATINGS

ESG-problematische Themen laut MSCI-ESG-Manager:

Fluence Energy Inc (FLNC) « Der Batterie-Speicher Sektor unterliegt dem Risiko, chemische Giftstoffe freizusetzen

Electric Equipment | US

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

« Keine Firmenweite Umweltschutzzertifizierung 1SO 14001

Warum Fluence Energy dennoch im Portfolio ist:

- Die Vorteile von Fluence fiir die Stabilitat des Stromnetzes liberwiegen klar die Aussagen von MSCI

« Aktuell ist nur Erlangen (DE) ISO 14001 zertifiziert, Fluence mochte dies aber
in den kommenden Jahren weiter ausrollen:

» "The certification of our Erlangen Testfield has generated a proof of concept that the ISO 14001 EMS
structure is an excellent fit for Fluence to continuously improve our environmental performance.
While the Erlangen Testfield is currently our sole certified facility, over the next two years, we aim
to certify all Fluence laboratories and ensure they meet the same environmental standard."

Quelle Bild: Fluence Energy » https.//fluenceenergy.com/gridstack-grid-energy-storage/ ~ Quelle Zitat: Fluence Sustainability Report 2022
Quelle: MSCI ESG; eigene Berechnungen Daten per 31.10.2024 23


https://www.youtube.com/watch?v=TLuoSAnSkVI
https://fluenceenergy.com/gridstack-grid-energy-storage/
https://info.fluenceenergy.com/hubfs/Fluence%20Sustainability%20Report_FY22.pdf

@ TBF | Sooase

FAZIT
TBF SMART POWER

Durch Fieldtrips werden Unternehmen und Grol3projekte vor Ort
besucht, um so einen unabhangigen Eindruck zu bekommen.

30+ Jahre Erfahrung in der Branche und ein au3erordentliches
Netzwerk weltweit helfen bei der Beurteilung von Unternehmen
und der Einschatzung von langfristigen Branchentrends.

Die tiefgehende Unternehmensanalyse identifiziert attraktive Aktientitel
innerhalb der gesamten Wertschopfungskette der Energieinfrastruktur
und ermdglicht so Mehrwerte durch gezielte Investitionen.

Durch die Integration von ESG-Kriterien in den gesamten Investment-
prozess versuchen wir, Nachhaltigkeitsrisiken auszuschliel3en.

Q&K &K

Vom Energieinfrastruktur-Sektor profitieren.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. 24
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UBERBLICK
ZUM FONDS
EURI EURR CHF I CHFR
WKN: A2AQZX AORHHC A12BKD A1H44P
ISIN: DEOOOA2AQZX9 DEOOOAORHHC8 DEOOOA12BKD1 DEOOOA1H44P9
Auflagedatum: 01.12.2016 07.12.2009
Erstausgabepreis: 40 EUR 40 EUR 40 CHF 40 CHF
Fondswahrung: EUR EUR CHF CHF
Ertragsverwendung: Ausschittung Ausschittung Ausschittung Ausschittung
Verwaltungsvergiitung: 1,10 % p.a. 1,60 % p.a. 1,20 % p.a. 1,60 % p.a.
Verwabhrstellenvergiitung: 0,04 % p.a. 0,04 % p.a. 0,04 % p.a. 0,04 % p.a.
Outperformance—Fee: Keine 12,50 % der positiven Wert- 12,50 % der positiven Wert- 12,50 % der positiven Wert-
entwicklung je Periode, die 8%  entwicklung je Periode, die 8%  entwicklung je Periode, die 8 %
Ubersteigt, max. 15,00 % des  Ubersteigt, max. 15,00 % des  Ubersteigt, max. 15,00 % des
Anteilwertes Anteilwertes Anteilwertes
Ausgabeaufschlag: 0,00 % bis zu 5,00 % 0,00 % bis zu 5,00 %
Ricknahmeabschlag: 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Mindestanlagesumme: 100.000 Euro 40 Euro 100.000 CHF 40 CHF
Risikoindikator (SRI*): 4von7 4von7 4von7 4von7
Klassifizierung nach EU- . . . :
Verordnung 2020/2088 (SFDR): Art. 8 inkl. PAI Art. 8 inkl. PAI Art. 8 inkl. PAI Art. 8 inkl. PAI
ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden. *standardisierte Risikokennzahl, die eine Klassifizierung von Fonds nach dem Risikogehalt ermdglichen soll, weitere Informationen entnehmen Sie dem Basisinformationsblatt (PRIIPs) 25



NICHTS MEHR VERPASSEN.
FOLGEN SIE UNS AUF
LINKEDIN.

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.


https://de.linkedin.com/company/tbf-global-asset-management-gmbh
https://de.linkedin.com/company/tbf-global-asset-management-gmbh
https://de.linkedin.com/company/tbf-global-asset-management-gmbh

ANDREAS HEIMING

Vertriebsdirektor

Phone +49 40308533 511
E-Mail andreas.heiming@tbfsam.com

LISA VOSS

Vertriebsmanagerin

Phone +49 40 308 533 544
E-Mail lisa.voss@tbfsam.com

ANZEIGE. Nur fiir professionelle Kunden.

NICOLE NAGEL

Teamassistenz

Phone +4940 308533522
E-Mail nicole.nagel@tbfsam.com

SVEN WIEDE
Vertriebsdirektor,
Mitglied der Geschiftsleitung

Phone +49 40308 533 555
E-Mail sven.wiede@tbfsam.com

@ TBF | Sy nsse

CARSTEN UEKERMANN

Vertriebsdirektor

Phone +49 40 308533530
E-Mail carsten.uekermann@tbfsam.com

DIRK ZABEL
Geschiftsfiihrung
TBF Sales and Marketing GmbH
Phone +49 40 308 533 533
E-Mail dirk.zabel@tbfsam.com
o0
ALLGEMEINE

DA!
ANFRAGEN

Phone +49 4030853350 WWWtbe am.com

E-Mail info@tbfsam.com

27
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WICHTIGER
HINWEIS

© 2024 TBF Global Asset Management GmbH (fiir vorstehende Texte und Bilder). Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken.
Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft. Diese ist nicht prognostizierbar. Die Abbildungen kurzfristiger
Zeitraume (unter 12 Monaten) missen im Kontext zur langfristigen Entwicklung gesehen werden. Alle Angaben zur Performance verstehen sich netto, das heifit,
inklusive aller Fondskosten ohne eventuell bei den Kunden anfallenden Bank-, Verwaltungs- und Transaktionsgebiihren sowie Ausgabeaufschlagen. Die Angaben
beruhen auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewadhr ibernehmen
kdnnen. Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieBendes Risiko erh6hter Volatilitat auf, d.h. in kurzen
Zeitraumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilspreise. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage des Basisinformationsblattes (PRIIPs) und der geltenden Verkaufsprospekte getroffen
werden, die auch die allein maBgeblichen Vertragsbedingungen enthalten. Die Verkaufsprospekte werden bei der jeweiligen Depotbank und den Vertriebspartnern
zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsprospekte sind zudem erhaltlich im Internet unter: www.tbfsam.com oder auf den Internetseiten der jeweili-
gen Kapitalverwaltungsgesellschaften. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle
Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht zwingend die Meinung einer der in dieser Information genannten Gesellschaften dar. Die zum
Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Die hier genannten Gesellschaften ibernehmen keine Haftung fiir
die Verwendung dieser Information oder deren Inhalt. Anderungen dieser Information oder deren Inhalt, einschlieBlich Kopien hiervon, bediirfen der vorherigen
ausdriicklichen Erlaubnis des Herausgebers TBF Global Asset Management GmbH.

www.tbfsam.com
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