AUSWERTUNG DER AUSFUHRUNGEN

Auswertung der Ausfiihrungen

(Ausfihrungen im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung

fiir Sondervermogen/fiir professionelle Kunden)

TBF hat keinen direkten Zugang zu den Ausfiihrungsplatzen
und fihrt daher Auftrdge nicht selbst aus, sondern bedient
sich Dritter (Broker) und beauftragt diese mit der Auftrags-
ausfiihrung.

Gemal § 82 Abs. 9 WpHG miissen aber auch Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen, die Kundenauftrage, zur Aus-
fihrung an andere Wertpapierdienstleistungsunternehmen
weiterleiten, jahrlich (nach Geschéftsjahresende) einen Be-
richt Gber die erzielte Ausfiihrungsqualitat veroffentlichen.
Statt der finf wichtigsten Ausfihrungspldtze sind in die-
sem Fall fiir jede Gattung von Finanzinstrumenten die fiinf
wichtigsten Wertpapierdienstleistungsunternehmen  zu
benennen, an die die Auftrdge weitergeleitet wurden. Diese
Auswertungen beruhen auf den Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/576 der Kommission vom 08.06.2016.

Die Auswertung der Ausflihrungsqualitat gilt fur alle wei-
tergeleiteten Handelsauftrage, die im Rahmen der Portfoli-
overwaltung von Sondervermdgen, sowie im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung fiir Professionelle Kunden geta-
tigt wurden.

Zu den einzelnen Brokerhdusern beziehungsweise Kontra-
henten bestehen weder enge Verbindungen noch bestehen
andere Interessenskonflikte zu diesen. Es gibt keine spezi-
fischen Vereinbarungen bzgl. erhaltener oder geleisteter
Zahlungen oder Rabatten mit diesen Kontrahenten.

Die Auswahl erfolgt danach, ob die beauftragten Kontra-
henten im Regelfall gleichbleibend eine bestmdgliche Aus-
fihrung im Interesse des Kunden gewahrleisten kdnnen.

Es sind nur solche Broker fir die Ausflihrung von Auftrdgen
auszuwdhlen, deren Ausfiihrungsverhalten und Geschafts-
modell es ermdglichen, das bestmdgliche Ergebnis fiir die
weitergeleiteten Auftrage zu erzielen.

Die Auftrage dirfen nur an Broker gegeben werden, die im
Rahmen des Auswahlprozesses Uberpriift und vom Kun-
den/der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) freigegeben
oder vorgegeben wurden. Die vom Kunden/der KVG ge-
nehmigten Broker werden jeweils (nach Sondervermdégen
getrennt) auf einer Brokerliste gefiihrt. Die Brokerlisten wird
regelmassig Uberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.

Equities - Shares and Depositary Receipts: Tick Size Liquidity Bands 1 and 2

Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Perc ge of Perc ge of
ranked in terms of trading as a percentage of total as a percentage of total passive orders aggressive orders directed orders
volumes (desc. order) in that class in that class
Jefferies Group Inc 27,58% 37,79% 8,65% 29,13% 0,00%
Bank of Montreal Europe PLC 19,77% 15,66% 6,90% 8,76% 0,00%
Kochbank 10,01% 14,13% 13,36% 0,77% 0,00%
Citigroup Global Markets Europe AG 9,88% 6,68% 0,33% 6,35% 0,00%
RBC 6,02% 5,15% 0,11% 5,04% 0,00%

Equities - Shares and Depositary Receipts: Tick Size Liquidity Bands 3 and 4

Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Percentage of Percentage of
ranked in terms of trading as a percentage of total as a percentage of total passive orders aggressive orders directed orders
volumes (desc. order) in that class in that class
Kochbank 25,42% 27,59% 24,83% 2,76% 0,00%
Kepler Cheuvreux 16,56% 25,52% 21,15% 4,37% 0,00%
Jefferies Group Inc 14,65% 13,79% 5,52% 8,28% 0,00%
Citigroup Global Markets Europe AG 8,36% 3,91% 0,00% 3,91% 0,00%
M.M. Warburg 6,64% 8,97% 8,05% 0,92% 0,00%
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Equities - Shares and Depositary Receipts: Tick Size Liquidity Bands 5 and 6

Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Percentage of Percentage of
ranked in terms of trading as a percentage of total as a percentage of total passive orders aggressive orders directed orders
volumes (desc. order) in that class in that class
Jefferies Group Inc. 30,41% 32,09% 10,03% 22,06% 0,00%
Citigroup Global Markets Europe AG 13,60% 14,88% 1,26% 13,62% 0,00%
Oppenheimer 8,44% 7,71% 0,60% 7.11% 0,00%
Barclays Capital 8,29% 5,65% 0,27% 5,38% 0,00%
RBC 7,82% 7,38% 0,20% 7,18% 0,00%

Equity without Band

Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Perc ge of Perc of

ranked in terms of trading
volumes (desc. order)

as a percentage of total
in that class

as a percentage of total
in that class

passive orders

aggressive orders

directed orders

Barclays Capital 90,20% 33,33% 0,00% 33,33% 0,00%
Jefferies Group Inc. 9,80% 66,67% 0,00% 66,67% 0,00%
Debt Instruments (Bonds)
Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Percentage of Percentage of

ranked in terms of trading
volumes (desc. order)

as a percentage of total
in that class

as a percentage of total
in that class

passive orders

aggressive orders

directed orders

Citigroup Global Markets Europe AG 23,74% 19,75% 0,21% 19,53% 0,00%
JP Morgan Plc 15,30% 20,17% 0,00% 20,17% 0,00%
HSBC 10,95% 11,25% 0,21% 11,04% 0,00%
Societe Generale 8,79% 7,01% 0,00% 7,01% 0,00%
Toronto Dominion 8,75% 7,01% 0,00% 7,01% 0,00%
Equity Derivatives (Futures and options admitted to trading on a trading venue)
Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Perc of Perc of

ranked in terms of trading
volumes (desc. order)

as a percentage of total
in that class

as a percentage of total
in that class

passive orders

aggressive orders

9

directed orders

Morgan Stanley 100,00% 100,00% 77,39% 22,61% 0,00%
Currency Derivatives (Swaps, forwards, and other currency derivatives)
Asset Class Top five venues or brokers Proportion of volume traded Proportion of orders executed Percentage of Percentage of Percentage of

ranked in terms of trading
volumes (desc. order)

Donner & Reuschel AG
Haspa
Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA

as a percentage of total
in that class

91,84%
8,01%
0,15%

as a percentage of total
in that class

89,53%
9,30%
1,16%

passive orders

89,53%
9,30%
1,16%

aggressive orders

0,00%
0,00%
0,00%

directed orders

0,00%
0,00%
0,00%
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Interest Rates Derivatives

Proportion of volume traded
as a percentage of total
in that class

Top five execution venues
ranked in terms of trading
volumes

Asset Class

Morgan Stanley 100,00%

Percentage of
directed orders

Percentage of
aggressive orders

Percentage of
passive orders

Proportion of orders executed
as a percentage of total
in that class

100,00% 22,22% 77,78% 0,00%

Die Kriterien fir die Auswahl des Brokers/der Kontrahenten
(Ausfiihrungsgrundsatze fiir die einzelnen Gattungen an
Finanzinstrumenten) sind Teil der Best Execution Policy, die
ebenfalls auf der homepage veroffentlicht wird.

Stand Marz 2024

Es wurde daher darauf verzichtet, diese hier noch einmal
aufzufihren.



